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Ausgangslage:

Stiftung
Strategisches Zieldreieck fiir Klimaneutralitat und Resilienz @

Klimaneutralitat
Paris- & Dubai-
Ziele

Resilienz
von Wirtschaft
& Gesellschaft

Politische
Souveranitat

>

Investitionsliicke der Transformation:
alle drei Ziele machen hohe Investitionen
im Globalen Norden und Siiden
notwendig (mindestens 2 Billionen
jahrlich im globalen Stiden bis 2030)

Aus- und Aufbau von internationalen
Klima- und Investitionspartnerschaften
zentral fiur die Zielerreichung
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: : . R : : Stiftung
Die KfW ist Schliisselakteur fiir die Finanzierung der Transformation @ Klimaneutralitit

Das Gutachten adressiert 3 Fragenkomplexe:

1. Welcher transformative Finanzierungsbedarf besteht im Globalen Siiden?
Welche spezifischen Finanzierungsschwierigkeiten gibt es und welche
Instrumente sind erfolgversprechend, um diese zu Gberwinden?

2. Welchen Beitrag leistet die KFW Bankengruppe heute?
Wie gut ist sie aufgestellt, um die Finanzierungsliicke besser zu schliel3en
und dafur private Investoren an Bord zu holen?

3.  Was ware erforderlich, um die KfW Bankengruppe konsequent zu einer
Klima- und Transformationsbank zu entwickeln?
Welche MalBBnahmen kdnnen noch in dieser Legislaturperiode ergriffen
werden?
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. o . . Stiftung
Transformativer Investitionsbedarf im Globalen Siuden @ Klimaneutralitat

Gerechter Ubergang Gruner Wasserstoff Vermeidung von
Gebaude ' Methanemissionen
Industrie ‘
Stromnetz
Klimaanpassung 2.000 Mrd. USD (p.a.)
Investitionsbedarf
insgesamt
Schaden & Verluste
Erhalt und
Wiederherstellung
von Naturkapital Verkehrssystem

N April 2024
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Quelle: International High Level Expert Group (2022). Finance for Climate Action
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Analyse zur Aufstellung der KfW (1/5): @
,Viel national, zu wenig international”

Neugeschaft der KfW IPEX
KfW Bankengruppe DEG 11%
im Jahr 2022 1%

167 Mrd. Euro

KfW Entwicklungsbank
6%
KfW Capital
1%

Inlandsforderung
81%

Quelle: Geschaftsbericht der KfW fiir 2022 @ 25. April 2024 5



Analyse zur Aufstellung der KfW (2/5):

- . - . Stiftung
»Zu geringe Investitionen im Globalen Siiden”

Klimaneutralitat
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Quelle: Stiftung Klimaneutralitat (2024). Weiterentwicklung der Kfw
zu einer Klima- und Transformationsbank. Gutachten April 2024.

Datenquelle: Geschaftsberichte der KFW IPEX

Quelle: Geschaftsberichte der KfW Bankengruppe @ 25. April 2024



Analyse zur Aufstellung der KfW (2/5):
»Zu geringe Investitionen im Globalen Siiden”
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Quelle: Geschaftsberichte der KfW Bankengruppe
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Analyse zur Aufstellung der KfW (3/5): @ Stiftung
»ZuU wenig Investitionen in Klima & Umwelt“ Klimaneutralitt
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Quelle: Stiftung Klimaneutralitdt (2024). Weiterentwicklung der Kfw
zu einer Klima- und Transformationsbank. Gutachten April 2024.

Datenquelle: Geschaftsberichte der KFW IPEX

Quelle: Geschaftsberichte der KfW Bankengruppe 4) 25. April 2024



Analyse zur Aufstellung der KfW (3/5):
»ZuU wenig Investitionen in Klima & Umwelt“
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Analyse zur Aufstellung der KfW (4/5):

»Zu wenig Mobilisierung von Privatkapita

Vereinigte Staaten
Vereinigtes Kénigreich
Frankreich
Deutschland
Danemark
Niederlande
Schweden
Norwegen

Kanada

Schweiz

Finnland

Belgien

Korea

Osterreich

Andere

Ill

Hebelung von Privatkapital durch
den Einsatz von Mitteln der
Entwicklungsfinanzierung (2012-
2017 in Mrd. USD)

LEGENDE
== Blrgschaften

= Konsortialkredite
= Anteile an CIVs
m» Direktinvestitionen in Unternehmen und SPVs

= Kreditlinien

= Einfache Kofinanzierung

Quelle: KfW 2019. Mobilisierung privaten Kapitals. Standpunkte zur Entwicklungsfinanzierung
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Klimaneutralitat

- KfW sollte Briicken
bilden, Kapitalkosten fir
Transformation im Globalen
Suden senken, privates
Kapital hebeln
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Analyse zur Aufstellung der KfW (5/5):

. ) . Stiftung
»Mehr Beratung und keine fossilen Projekte mehr”

Klimaneutralitat

» Abbau statt Zubau von Think Tank- und Beratungskapazitaten fiir Globalen Siiden

» Schlupflocher fiir Finanzierungen, die nicht 1.5°C-kompatibel sind, z.B.

Allgemeine Unternehmensfinanzierungen

Sektoral nicht abgegrenzte Finanzierung von Kreditinstituten

Bau- und Infrastrukturfinanzierungen auRerhalb Europas

alt \
iir Wiederaufbau (KFw)
Quote flr Erdgasprojekte als Brickentechnologie im Energiesektor L e ‘

Transformationsbank

Quelle: KfW (2023): Paris-kompatible Sektorleitlinien der KfW Bankengruppe Q 25. April 2024 11
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Griinde fiir die Investitionsliicke im Globalen Suden Stiftung
— eine Auswahl - @ Klimaneutralitat

» Hohe Verschuldung & Liquiditatskrise v.a. wegen Klimawandel und Pandemie

» Hohe Kapitalkosten aufgrund hoher Risikoaufschlage in vulnerablen Landern
(6-28% im Globalen Stiden gegenliber 1-4% im Globalen Norden)

» Hohe Wahrungsrisiken

» llliquide, wenig entwickelte Kapitalmarkte in vielen Lindern des Globalen Stidens

Weiterentwicklung der
Kreditanstalt

fiir Wiederaufbau (KFW)
zu einer Klima- und
Transformationsbank

Thomas Hirsch, Climate & Development Advice ) 25. April 2024 12
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Mogliche Beitrage der KfW als offentlicher Bank
zum Schlie3en der Investitionsliicke @

» Beratung und Aufbau von transformativer Fachexpertise im Globalen Siiden

» Mobilisierung von mehr 6ffentlichen Investitionen im Globalen Siiden
* Zinsvergunstigte Finanzierungen
e  Zuschusse und rickzahlbare Zuschisse
 Reformkredite, d.h. Budgethilfen an transformationsorientierte Partnerlander

» De-Risking zur Hebelung von mehr privaten Investitionen:
* Garantien, Burgschaften und Bereitstellung von Risiko- und Beteiligungskapital
Wahrungsabsicherungen

» Aufnahme hoherer Mittel an den Kapitalmarkten zur Gegenfinanzierung & Senkung
der Eigenkapitalquote von 25% auf 17-18%

“ 25. April 2024 13
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Stiftung
Nachste Schritte der KfW auf dem Weg zur Transformationsbank @ Klimaneutralitit

» Mehr Geld fiir Transformation im internationalen Geschaft: Aufwuchs der Klima-
und Transformationsfinanzierung von heute 34 % (2022) auf mindestens 50%
(vergleichbar mit EIB) bis 2027

»  Mehr Investitionen in den Globalen Siiden: Steigerung der Neuzusagen von 15
auf 25 Mrd. € in 2025, mehr Risikobereitschaft, weniger Renditeorientierung.

»  Mehr Privatkapital an Bord bringen: Mobilisierung von 1 Billion Euro
transformativer Investitionen bis 2033 u.a. durch hohere Kreditvergabe, Garantien
und Risikokapital

»  Mehr Transformationstransparenz und Transformationsfahrplane fir das
Auslandsgeschaft der gesamten KfW-Bankengruppe
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Stift
Vielen Dank fur die Aufmerksamkeit! @ imane

m Stiftung et
Die KW Bankengruppe hat viel ungenutztes Potenzial,

grol3e Investitionen zum Schutz globaler 6ffentlicher
Guter, fur Klimaneutralitat & Resilienz zu ermoglichen
—auch in Zeiten knapper Bundeshaushaltsmittel!

Thomas Hirsch

Sara Jane Ahmed i ‘ \ “A‘ ;:“ fﬁ,
Wz Gutachten zum Download

Martin Giick

verfugbar:
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http://www.stiftung-klima.de/studie
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